
ANNEXE :  
COMPTES ANNUELS
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RAPPORT ANNUEL  
2016

BILAN APRES REPARTITION 
EN EUROS

ACTIF 2016 2015
ACTIF IMMOBILISES 20/28 7.965.484,04 8.317.122,61

Immobilisations incorporelles 21 130.633,65 337.949,73

Immobilisations corporelles 22/27 5.079.469,19 5.223.797,88

 Terrains & constructions 22 4.871.008,60 5.041.817,46

 Mobilier & matériel roulant 24 208.460,59 181.980,42

Immobilisations financières 28 2.755.381,20 2.755.375,00

 Entr. Avec lien de participation 2.755.375,00 2.755.375,00

    1. participations 282 2.755.375,00 2.755.375,00

    2. créances 283

 Autres immob. Financières 6,20

    1. actions et parts 284 6,20

    2.créances et cautionnements 285/8

ACTIF CIRCULANT 29/58 3.188.918.687,73 3.289.438.779,92
Créances à plus d'un an 29 2.785.301.174,96 2.880.125.524,44

 créances commerciales 290 2.764.578.285,69 2.856.140.722,22

 autres créances 291 20.722.889,27 23.984.802,22

Stocks et commandes en cours 3 1.102.202,75 829.062,34

 Stocks 30/36 1.102.202,75 829.062,34

    1. approvisionnements 30/31

    2. en-cours de fabrication 32

    3. produits finis 33

    4. marchandises 34

    5. immeubles destinés à la vente 35 1.102.202,75 829.062,34

    6. acomptes versés 36

Commandes en cours 37

Créances à un an au plus 40/41 210.018.163,33 192.628.904,28

 Créances commerciales 40 168.309.824,15 164.079.289,17

 Autres créances 41 41.708.339,18 28.549.615,11

Valeurs disponibles 54/58 191.514.565,10 214.526.259,72

Comptes de régularisation 490/1 982.581,59 1.329.029,14

TOTAL ACTIF 20/58 3.196.884.171,77 3.297.755.902,53
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RAPPORT ANNUEL  
2016

BILAN APRES REPARTITION 
EN EUROS

PASSIF 2016 2015
CAPITAUX PROPRES 10/15 169.267.074,11 177.524.472,64

Capital 10 15.775.043,77 15.775.043,77

 Capital souscrit 100 15.775.043,77 15.775.043,77

 Capital non appelé 101

Réserves 13 106.349.596,26 107.225.103,80

  Réserves légale 130 1.577.504,38 1.577.504,38

  Réserves indisponibles 131 99.014.181,13 99.014.181,13

  Réserves immunisées 132

  Réserves disponibles 133 5.757.910,75 6.633.418,29

Subsides en capital 15 47.142.434,08 54.524.325,07

Impôts différés 168 2.452.233,13 2.846.849,64

DETTES 17/49 3.025.164.864,53 3.117.384.580,25
Dettes à plus d'un an 17 2.386.467.969,52 2.538.462.825,94

Dettes financières 170/4 2.385.444.027,76 2.534.564.564,77

      1. emprunts subordonnés 170

      2. obligataires non subord 171 798.083.666,75 822.311.333,41

      3. dettes de location-financement 172

      4.établissements de crédit 173 1.583.810.970,61 1.685.251.516,00

      5.autres emprunts 174 3.549.390,40 27.001.715,36

Autres dettes 178/9 1.023.941,76 3.898.261,17

Dettes à un an au plus 42/48 404.730.658,75 350.430.842,28

  Dettes échéant dans l'année 42 129.374.420,48 104.779.302,06

  Dettes commerciales 44 110.925,75 285.378,76

     1.fournisseurs 440/4 110.925,75 285.378,76

     2.effets à payer 441

  Dettes fiscales, salariales 45 889.466,57 834.794,21

     1.impôts 450/3 172.247,09 164.411,03

     2.rémunérations & chges sociales 454/9 717.219,48 670.383,18

  Autres dettes 47/48 274.355.845,95 244.531.367,25

Comptes de régularisation 492/3 233.966.236,26 228.490.912,03

TOTAL PASSIF 10/49 3.196.884.171,77 3.297.755.902,53
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RAPPORT ANNUEL  
2016

BILAN APRES REPARTITION 
EN EUROS

COMPTE DE RESULTATS 2016 2015
Ventes et prestations 70/74 114.033.935,65 121.818.199,18

 Intérêts reçus 70 95.952.646,17 105.417.425,84

 Variation des encours 71

 Production immobilisée 72

 Autres produits d'exploitation 74 16.968.374,54 16.378.298,37

 Produits d'exploitation non récurrents 76A 1.112.914,94 22.474,97

Coût des ventes et prestations 60/645 122.662.817,21 127.639.860,84

Approvisionnements et marchandises 60 112.649.080,18 117.807.602,95

   1. intérêts payés 600/8 112.922.220,59 118.040.907,23

   2. variation des stocks 609 -273.140,41 -233.304,28

 Services et bien divers 61 2.504.151,83 2.509.356,69

 Rémunérations, charges sociales et pensions 62 6.579.092,02 6.028.238,88

 Amortissements et Réductions de valeur 630 549.336,01 767.533,86

 RDV sur stocks et créances commerciales 631/4 88.210,00 62.313,95

 Provisions pour risques & charges 635/7

Autres charges d'exploitation 640/8 227.316,21 164.278,49

Charges d'exploitation portées à l'actif 649

 Charges d'exploitation non récurrentes 66A 65.630,96 300.536,02

Bénéfice / perte d'exploitation 70/64 -8.628.881,56 -5.821.661,66

Produits financiers 75 7.499.077,92 7.947.135,82

 Produits des immobilisations financières 750 0,00 324.486,25

 Produits des actifs circulants 751 1.345,63 386,42

 Autres produits financiers 752/9 7.497.732,29 7.622.263,15

 Produits financiers non récurrents 76B

Charges financières 65 140.320,41 62.549,79

 Charges des dettes 650 124.988,42 28.357,09

 Réductions de valeurs s/ actifs circulants 651 0,00 0,00

 Autres charges financières 652/9 15.331,99 34.192,70

 Charges financières non récurrentes 66B

Bénéfice / perte  avant impôts 70/65 -1.270.124,05 2.062.924,37

Prélèvements sur les impôts différés (+) 780 394.616,51 401.156,85

Transfert aux impôts différés             (-) 680

Impôts sur le résultat 67/77 0,00 - 6.938,93
A. Impôts 670/3 0,00 0,00

B. Régularisations d'impôts 77 0,00 6.938,93

Bénéfice / perte de l'exercice 70/67 -875.507,54 2.471.020,15

AFFECTATION ET PRELEVEMENTS
 A. Bénéfice à affecter 70/69 -875.507,54 2.471.020,15

   1. Bénéfice de l'exercice à affecter 70/68 -875.507,54 2.471.020,15

 B. Prélèvements sur les capitaux propres 791/2 875.507,54

   2. Sur les réserves 792 875.507,54

 C. Affectations aux capitaux propres 691/2 2.471.020,15

   2. Aux autres réserves 6921 2.471.020,15
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RAPPORT ANNUEL  
2016

BILAN APRES REPARTITION 
EN EUROS
ANNEXE (EN EUROS)

   III. ETAT DES IMMOBILISATION CORPORELLES (rubriques 22 à 27 de l'actif)

GLOBAL GLOBAL GLOBAL GLOBAL

rubrique 21 rubrique 22 rubrique 23 rubrique 24

A)  VALEUR D’AQUISITION

Au terme de l’exercice précédent                        8.985.279,86   5.908.745,80    1.140,75   1.607.198,48   

Mutations de l’exercice :

•  Acquisitions, y compris la production immo-
bilisée

 67.809,86    129.881,38   

• Cessions et désaffectations (-)  65.256,80   

•  Transferts d’une rubrique à une autre (+) (-)

Ecart de conversion

Au terme de l’exercice 9.053.089,72   5.908.745,80    1.140,75   1.671.823,06   

C)   AMORTISSEMMENTS ET REDUCTIONS DE VALEURS(-)

Au terme de l’exercice précédent 8.647.330,13    866.928,34    1.140,75   1.425.218,06   

Mutations de l’exercice :

• Actés  275.125,94    170.808,86    103.401,21   

• Repris car excédentaires (-)

• Acquis de tiers

•  Annulés à la suite de cessions et désaffec-
tations (-)

 65.256,80   

•  Transférés d’une rubrique à une autre (+) (-)

Au terme de l’exercice 8.922.456,07   1.037.737,20    1.140,75   1.463.362,47   

D)  VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE 
L’EXERCICE (A) - (C)  130.633,65   4.871.008,60   /  208.460,59   

   IV. ETAT DES IMMOBILISATION financieres (rubrique 28 de l’actif) 2016 2015
Entreprise avec lien de participation - actions et parts

•  Valeur comptable nette au terme de l’exercice 282 2.755.375,00   2.755.375,00   

   V.  PARTICIPATIONS ET DROITS SOCIAUX DETENUS DANS D'AUTRES ENTREPRISES
Sont mentionnées ci-après, les entreprises dans lesquelles l'entreprise détient une participation (comprise dans les 
rubriques 280 et 282 de l'actif) ainsi que les autres entreprises dans lesquelles l'entreprise détient des droits sociaux 
(compris dans les rubriques 284 et 51/53 de l'actif) représentant 10% au moins du capital soucrit.
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RAPPORT ANNUEL  
2016

BILAN APRES REPARTITION 
EN EUROS

   VI. COMPTES DE REGULARISATION   

2016
Ventilation de la rubrique 490/1 de l’actif si celle-ci représente un montant important

• Charges diverses à reporter  98.398,21   
• Intérêts sur emprunts à reporter  219.491,09   

• Différentiel d'actualisation SRD  659.976,06   
• Autres  4.716,23   

VII. ETAT DU CAPITAL   
A.  CAPITAL SOCIAL

1. Capital souscrit au terme de l’exercice 100  15.775.043,77   

2.  Représentation du capital Catégories 
d’actions 

8702  15.775.043,77   

VIII. ETAT DES DETTES   
Dettes (ou partie des dettes)    

A.  Ventilation des dettes à l’origine à plus 
d’un an, en fonction de leur valeur 
résiduelle

Echéant dans 
l’année

Ayant + d’un an mais 
5ans au + à courir

Ayant + de 5ans à 
courir

Dettes financières    880   126.500.101,04    639.446.538,72    1.745.997.489,04   

Autres dettes    890   2.874.319,44    1.023.941,76      

TOTAL DES DETTES      891 129.374.420,48    640.470.480,48    1.745.997.489,04   

B. Dettes garanties

Dettes financières    892  2.511.430.713,58   

Autres dettes    905 10.861,56

TOTAL DES DETTES      9061  2.511.441.575,14   

C. Dettes fiscales, salariales et sociales

Dettes fiscales non échues 9073  172.247,09   

Autres dettes salariales et sociales 9077  717.219,48   

ANNEXE (EN EUROS)

IX. COMPTE DE REGULARISATION   
Ventilation de la rubrique 492/3 du passif si celle-ci représente un montant important

2016
• Charges à imputer-divers  97.680,00   

• Intérêts courus sur emprunts  32.610.775,10   

• Intérets courus sur produits de couverture  10.423.986,80   

• Dotation en capital  189.778.779,00   

• Autres produits à reporter  1.055.015,36   
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RAPPORT ANNUEL  
2016

BILAN APRES REPARTITION 
EN EUROS
ANNEXE (EN EUROS)

X. RESULTAT D’EXPLOITATION ET RESULTAT FINANCIERS   
Produits d’exploitation

2016 2015
Chiffre d'affaire net  95.952.646,17    105.417.425,84   

Autres produits d'exploitation

Subsides d'exploitation et montants com-
pensatoires obtenus des pouvoirs publics 740  16.003.858,34    15.544.131,10   

Charges d’exploitation

2016 2015
A.  Travailleurs inscrits au registre du personnel  

Nombre total à la date de clôture 9086  105,00    104,00   

Effectif moyen du personnel calculé en 
équivalents tps plein  9087  102,10    99,00   

Nombre d’heures effectivement prestées 9088  172.386,00    163.484,00   

B. Frais de personnel  

Rémunérations et avantages sociaux 620  4.706.121,38    4.422.371,77   

Cotisations  621  1.244.895,56    1.177.492,82   

Primes patronales pour ass. Extralégales 622  2.886,32    2.806,32   

v 623  462.528,80    281.558,41   

Pensions de retraite et de survie 624  162.659,96    144.009,56   

C. Réduction de valeur  

1. sur créances commerciales

Actées 9112  1.111.605,15    1.803.241,03   

Reprises 9113  1.023.395,15    1.740.927,08   

2. Autres charges d’exploitation

Impôts et taxes relatifs à l'exploitation 640  55.352,09    52.962,36   

Autres 641/8  171.964,12    111.316,13   

Résultats financiers

2016 2015
A. Produits financiers récurrents 

Subsides en capital  9125  7.497.714,37    7.621.980,47   

B. Charges financières récurrentes 

Charges financières diverses  15.331,99    34.192,70   
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RAPPORT ANNUEL  
2016

BILAN APRES REPARTITION 
EN EUROS
ANNEXE (EN EUROS)

XI. PRODUITS ET CHARGES EXCEPTIONNELS   
PRODUITS

2016 2015
A. Produits non récurrents  76  1.112.914,94    22.474,97   

Plus-value sur réalisation d’immobilisation 
incorporelles et corporelles

7630  2.810,00   

Autres produits d’exploitation non récurrents 764/8  1.110.104,94    22.474,97   
CHARGES

A. Charges non récurrentes  66  65.630,96    300.536,02   

Autres charges d’exploitation non récur-
rentes 664/7  65.630,96    300.536,02   

XII. DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN   
AUTRES DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

2016
Emprunts garantis par la Région Wallonne  2.437.251.849,41   

Emprunts garantis par l'Etat fédéral  74.189.725,53   

Opérations sur taux d'intérêts  651.281.666,65   

Réservations pour avances aux guichets  33.555.698,08   

Offres -prêts aux particuliers  16.294.841,56   
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